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Chma, mquiamento e finanza
1fondi ecologicl fanno 1l balzo

Mariano Mangia

Romn
Temi guante mai attpali
guedli dell’arnbicnte ¢ del
cambiamento  dimatico: Ia
World Meteorological Crganiza-
tom annuncia il nuovo record di
coneentrazione di CO2 raggiun-
to nel 2016, la Commissione Eu-
roped studia un'ulteriore stretta
alle emissioni nocive delle auto-
mohill, abbiamo vissuto periodi
di siceitd, ma anche visto arriva-
reiciclont. Temi cheriguardane
anche la finanza, dal momento
che gli investitori pit avvedut
10N POSSONO Non tenerne conio
nelleloro scelte di portafoglio. Il
cambiamenio climatico pud es-
sere visto come una fonte di -
schio, analogamenie a quanto
avviene per altri aspett di soste-
nibilith ambientale o sociale.
Un working paper della Bank
of England del maggio 2016 indi-
viduava due rischi prineipali de-
rivanti dal cambiamento climati-
co e dalle polidche che cercano
di mitigarne gh effetth: ¢’ un -
schio fisico, 1 disastri naturali
prodotii dai cambiamenti del cli-
ma possono far danni ai biland
di famiglie, imprese e compa-
gnie assicurative, ma anchecau-
sare una minore crescita dell’e-
conomia @ conseguenti minord
rendimenti; ¢'é poi unrischio di
“transizione”, un inasprimento
delle politiche sulle emdssioni
nocive potrebbe determinare
un brusco ri-prezzamerto degh
asset ad alta intensita di carbo-
nio, Mark Carney, il governatore
della banca centrale britannica,
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eartivato e dire che "la sragran-
de raggioranza delle riserve di
combustibilifossili non poted es-
sere bruclata”. Uno studio del
2015 dell’Economist calcolava
in 4.200 miliardi di dolariil “va-
lore arischio” degliattivi global-
merite gestitf derivante dal cam-
blamento ciimatico, Veqguivalen-
tedel Pil giapponese o delvalore
dimercato di tutte le comipagnie
petrolifere e del gas quotate all'e-
poca, esi trattava solo della per-
dita attesa media.

Questo rischio e una maggio-
re sensibilith ai temi ambientali
hanno indotto mold investitori
istiturionall a disinvestire da
aziende operant nel settore del
petrolio, del gas e del carbone.
Un movimento, nate nel cam-
pus universitari americani nel
2011, congli studenti che chiede-
vano ai gestorided fondi di dota-
Hore di disinvestire: dall'indo-
stria dei combustibili fossili per
investire in energia pulita, e che
sl & pol progressivamente allar-
gato ad altd investitori; oggl so-
no mumerose le organizzaviond
sorte per incentivare questi di-
sinvestimenti, Divestinvest, ad
esempio, & un movimento a cud
hanno aderito sinora 787 istitu-
ziond e oltre 59 mila hnvestitord
privati con masse complessive
per 5,500 miliardi di dollari. Di-
sinvestire per re-investire: il carm-
biamento cliroatico pud essere
visto anche come un’opportuni
ti Sistimache passare a i'eco-
nomia a basse emissioni di car-
bonio richiederd nel prossimo
futiro investinent per mille -
Hardidi dollard Vanno; nella scel-
ta dei titoli 51 possono dungue
premijare le aziende che mag-
giormente beneficeranno di que-
stoimpegno aridurre le emissio-
ni di gas serra, quelle che offro-
no soluzioni per la salvaguardia
dell'ambiente, quelle che lavora-
no all'efficientarnento energeti-
co o quelle che investono nelle
energie alternative, sebbene an-
cora poco profi tlevoll,

Nellambito del cosiddettoap-
proccio tematico, ¢l sono alcunt
fondi comuni che focalizzano i

loro lnvestimeentt proprio sul te-
mi dell'ecologia e delle energie
alternative.

Rende cavalcare questi temi?
Sulla base delle performance cal-
colate da Moroingstar &l 13 no-
vembre scorso, su un orizzonte
temporale di cingue anni i fondi
del setture ecologia hirno realiz-
zatouna performance annualiz-
zatadel 12,4% control 11,4% de-
gli gzionar internazionali Large
Cap Blend, mentre 1 meno mu-
merosi prodottl focalizzat sulle
energie alternative hanno reso il
13,9% ma con una magglore vo-
latilitd,

Un forte contributo al risulta-
to. complessivo di quest fondi
viene dalla performance del
2017, ben superiore a quella de-

gli azionari internazionali gene-
rici; se sl amplia lorizzonte tem-
porale, le performancerisultano
penalizzate dalla tendenza, co-
mune a mold investhmentiterna-
tici, ad amplificare le perdite nel-
le fasi di vibasso: nel 2011, ad
esemplo, a fronte di tn calo del
7.8% registrato dagh azionari in-
ternazionali, I fondi ecologict
hanno perso mediamente il
18,4% e quelli focalizzaii sulle
energie alternative quasiil 27%.
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LA CRESCITA DELLE RINNOVABILI
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