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11 capitale scommette s
perridurre 1l consumo dinatura

LAFINANZAVERDEHAUN RUOLO
FONDAMENTALEEPUNTA
SULL'INVENTIVA UMANA
PERPROVARE A RICONVERTIRE
UN SISTEMA POGGIATO SU 300
TRILIONI DI DOLLARI INVESTITI
N ATTIVITA PRODUTTIVE
INBUONAPARTE INSOSTENIBILI

Davide Dal Maso*

Bologna

N onusciranno dallecasse pubbli-
chie del Governi 1 5-7 niliond di

dollari per anno che si stima siano ne-
cessari per raggiungere gl obiettivi diso-
stensihilits stabilid dall’Assemblea Gene-
rile dell'ONU a convertire Peconomia
mondiale nun modello abassa intensi-
th i cartbonio. E necessario mobilitare
capitall privati. Per questo motivo, le
grandi isttuzioni globali, dalle Naziond
Unite al G20, guardano al mondo della
finanza con crescente attenzione. Oc-
corre riconvertire "intero sistema: circa
300 triliond di dollari investiti in attivith
economiche in buona parte insostenibi-
E. Per raggiungere i nuovi ohiettivi non
basta rendere pils efficiente quello che
si & semnpre fatto, tma occorre ridefinire i
bisogni chele imprese puntano asoddi-
sfare attraverso la produzione dibenie
di sexvizi e ripensare i modelli di busi-
niess; i process e gl approcci alla crea-
Hone delvalore. Nella fimzlone obletd-
vo delle imprese, oggi le risorse ambien-
tali e sociali sono una voce di costo (co-
menelcasodell'energia o delle materie
prime) o un non-problema (come nel
caso dei beni comund); domani non ba-
sterd pagarle di piiy, occorrerd farne a
meno. Prodrrein modo sostenibile si-
gnifica applicare modelli di business
che sostituiscono T usointensivo di risor-
senaturali coningegno umano e fecno-
Iogia. Da una prospettiva finanziara,
questo g traduce in sistemi a pitialtain-
tensith dicapitale, con bassicosti opera-
tivi (in particolare in termind energetici).
I costoxdel capitale diventa, percit, tna
variabile chiave ed & esattamente qui
cheentrano in giocole istituziond finan-
iarie; «il sisterna finanziado giocherd
uriruoloimportante nella tragformazio-

ne in senso green delle nostre econo-
nies, ha affermato Zhou Xaochuan, go-
vernatore della Banca centrale cinese.

Proprio nell’ambito della presidenza
cinesedel G20 nel 2016, i ministri finan-
ziari eigovernatori delle banche centra-
I hanno affermato la necessith di far fa-
re un sakto di scals alla green economy
e, allo scopo, hanno lanciato un gruppo
di studio con P'obiettivo di identificare
ghi ostacoli istinuzionali e di mercato per
1o sviluppo della finanza verde e di svi-
Iuppare inizigtive per aumentare Ia ca-
pacith del sisterna Bnanziario di mobili-
tare capitali privatiper investimentiver-
di. In particolare, il Gruppo sié concen-
trato sulle questioni relative all'analisi
dei rischi wmbientali nelle operazioni fi-
nanziarie ¢ sull'uso delle informazioni
pubblicamente disponibili per alimen-
tare processidecisionali informatie con-
sapevoll.

In parallelo, il Pinancial Seability
Board, Forganismo creato nel 2009 per
prevenire rischi finanzian sisternicl; ha
creatouna Task Foree presiedutadaVi-
chael Bloomberg con'obiettivo dimet-
tere a punto standard volontad di tra-
sparerza per fornire ai mercati finanzia-
i informarioni affidabili e coeventisugli
impatii climatici delle attivita delle im-
prese, Liniriativa rappresenta la rispo-
sta al segnale d'allarme lanciato da
Mark Carney, governatore della Banca
d'Inghilterra, secondo cul «la lotta al
cambiamento climatico sata messaar-
schio se le imprese con una forte im-
pronta carbonica non satanno traspa-
renti sui propui rischi coresst al riscal-
damento globalew. [1 Financial Stability
Board richiama Yattenzione sol faito
che, senza mformagzioni chiare e com-
plete, gh investitori non possonovaluta-
repienamenteirischi di uninvestimen-
to & che questa scorretta allocavione del
capitale pud produnretischi per Uintero
sisterna,

Idecisori pubblici si stannomuoven-
do in modo sempre pili coordinato e
coeso: leautorith di controllo e supervi-
sionedeimercati assicurativi, peresem-
pio, hanne creatoil SustainableInsuran-
ce Forum, un tavolo di confronto per
scambiareidee ed esperienze sullesfide
di sostenibilith. A livello di governi na-

ziomal, sono 1 G20 el G7 Horaincui la
discussione & plit matura. LaGermania,
presidente di turno del G20, ha lanciato
Ia GreenInvest platform, per favorire il
wasferimento di risorse verso le econo-
mieinvia di sviluppo. La presidenza ita-
lanadel G7 hamesso il tema della finan-
#a sostenibile alcentrodell’'agenda, sol-
lecitando in particolare un coordina-
menito dei principalicentrifinanzigr in-
ternazionali e richiamando attenzione
sulla necessity di ampliare lo sguardo
anche al mondo delle piccole e medie
imprese, fino ad ora poco coinvolte nel
processodicambliamento proprioa cau-
sa def Joro limitato accesso al mercato
dei capitali. La Germanda, presidente di
fumodel G20, halanciatola Greenlnve-
stplatform, per favorire l trasferimento
dirisorse verso le economie in via di svi-
luppo La presidenza italiana del G7 ha
messo il tema della finanza sostenibile
al centro dell agenda, richiamandoVat-
tenzione sulla necessith di ampliare lo
sguardo anche al mondo delle piccolee
miedie imprese (fino ad ora poco coin-
voltenel processo di cambiamentopro-
prio a causa del loro limitato accesso al
mercato dei capitali} e sollecitando in
particolareun coordinamento dei prin-
cipali centri finanziar internazionali,
Propiio in risposta a questo stimolo, nei
glorni scorsii rappresentati delle pringi-
pali plazze finanzarie globali, ra cud
Londra, Hong Kong, Parigi, Toronto, Mi-
lano, Shanghai ed altre, si sono runite a
Casablancae hanno sottoscritto una di-
chiarazione in cui si impegriano a pro-

Imgegno

i
6

Ritaglio stampa ad uso esclusivo’ del destinatario, non riproducibile.



Data:

lunedi 09.10.2017

1a Repubblica
R A T

¥ |
w *

Estratto da Pagina:

34

IL MERCATO DEI BOND VERDI STRATEGIE DI INVESTIMENTI SRI IN UE
In miliardi di dollari Criterf piu utlizzati in mifioni di euro, 2015
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muovere iniziative di valore strategico
sultema defla finanza sostenibile, a con-
dividere conoscenze ed esperdenze ea
cooperare fra loro per far crescereilmer-
cato, anche attraverso la creazione di
unnetwork, il cui lancio & previsto a Mi-
lanonei primimesidel 2018

La parte pilt avanzata della finanza
privata, peraltro, si & attivata gia da tem-
po: un network di grandi investitord, la
Portfolio Decarbonisation Coalition,
con oltre 10 trilioni di dollar di asset in
gestione, ha deciso di pubblicare Tim-
prouta carbonica del propid portafoglie
di “decarbonizzame” almeno 600 mi-
liardi, Hmercato deigreen bond e lette-
ralmente esploso, passando da 11 a 81
miligrd di dollari wa 11 2013 ¢ § 2016,
Tuttavia, questa crescita, perquantoim-
pressionante, rignarda appena ['1% del
mercato dei bond,

Secondo UN Environment, gl imipe-
gniattualmente assunti potranno pro-
durre una riduzione delle emissioni pa-
1l a circa v terzo det Hvelli richiesti en-
ro ] 2030 - 1 che significa che ancora
moltissimo resta da fare. Il programma
ambientale delle Nazioni Unite indivi-
dua trestrategie per accelerare la transi-
zione finanziaria: stabilive delle road-
map precise a livello dei singoli Paesi;
mobilitare le finanze pubbliche dove le
forze del mercato non arrivano sponfa-
neamente; favorire la convergenza a li-
vello nternazionale per stabilire lenuo-
ve regole del gioco secondo cui funzio-
nanoimercati inanziar,

*Project Coordinator di UNEP In-
quiryin talia
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